Макропрогноз ЕАБР 2024–2026: прогноз экономического роста большинства стран-участниц улучшен. Темпы роста ВВП региона в 2024г. сложатся выше мировых.
Евразийский банк развития опубликовал Макроэкономический прогноз для шести государств — участников. В 2024 г. ожидается следующий прирост ВВП: в Армении — 7,5%, в Беларуси — 3,4%, в Казахстане — 5%, в Кыргызстане — 5,5%, в России — 3,0% и в Таджикистане —8,0%.
Алматы, ХХ июня 2024 г. Евразийский банк развития (ЕАБР) представил анализ экономического развития стран-участниц в 2024 г. и прогноз основных макроэкономических показателей до конца 2024 г. и на 2025–26 гг.
По оценкам аналитиков ЕАБР, мировая экономика продолжит расти темпами около 3% в 2024 г. во многом благодаря динамике развивающихся экономик. Инфляция в развитых странах снижается, но темп снижения замедлился. Это связано с нехваткой рабочей силы, а также с ростом издержек, вызванных фрагментацией мировой экономики. Следствием станет более долгий, чем ранее ожидалось, период высоких процентных ставок в США и еврозоне, что негативно скажется на росте этих экономик. В 2024 г. ВВП США увеличится на 1,9% по сравнению с ростом на 2,5% в 2023 г. из-за снижения потребительской активности. В еврозоне сохранятся слабые темпы экономического роста на уровне предыдущего года — около 0,5%. В то же время Китайской экономике вновь удастся преодолеть ориентир по росту в 5% за счет мер государственного стимулирования. По мнению аналитиков ЕАБР, прогноз мировой экономики не создает условий для широкого роста цен на сырьевые товары. 
Для большинства стран-участниц ЕАБР прогноз был повышен благодаря сильным показателям начала года и продолжающемуся активному использованию внутренних источников роста. Стимулирующая бюджетная политика и структурные преобразования создают условия для поддержки инвестиционной и потребительской активности. Аналитики ЕАБР ожидают прирост ВВП региона операций Банка на 3,4% по итогам 2024 г.
Прогноз основных макроэкономических показателей государств — участников ЕАБР на 2024 г.
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Источник: расчеты аналитиков ЕАБР
В Армении, Кыргызстане и Таджикистане сильный внутренний спрос и увеличение экспорта основных металлов обеспечили высокие темпы роста в начале 2024 г. Это позволило повысить прогноз экономического роста на 2024 г. в этих странах: в Армении ВВП увеличится на 7,5%, в Кыргызстане — на 5,5%, в Таджикистане — на 8,0%.
Экономика Казахстана сохранит высокие темпы роста ВВП на уровне около 5% в 2024 г. Меры правительства по диверсификации экономики Казахстана будут выполнять роль катализатора в экономике, позволяя поддерживать устойчивые темпы роста ВВП на среднесрочном горизонте. 
Прогноз роста ВВП в России повышен до 3,0% в 2024 г. Аналитики ЕАБР отмечают дальнейшее расширение внутреннего спроса, поддерживаемого высоким уровнем доходов населения и бюджетным стимулированием. На прогнозном горизонте потребительская активность будет постепенно снижаться под влиянием жесткой денежно-кредитной политики. 
Сохранение высокого роста спроса со стороны России и повышение заработных плат создали условия для улучшения прогноза для Беларуси до 3,4% в 2024 г. 
[bookmark: _GoBack]Аналитики ЕАБР прогнозируют дальнейшее замедление инфляционных процессов в регионе операций Банка: агрегированный показатель инфляции снизится до 5,8% по итогам 2024 г. с 7,2% в 2023 г. Инфляционная картина в регионе остается разнородной: в Армении сохраняется низкая инфляция, а в Кыргызстане и Таджикистане инфляция может опуститься за пределы нижней границы целевого ориентира. 
В то же время Россия и Казахстан продолжают испытывать повышенное инфляционное давление. Аналитики Банка ожидают постепенного движения темпов роста цен к целевым ориентирам: в Армении инфляция прогнозируются на уровне 1,5% в 2024 г., в Беларуси — 6%, в Казахстане — 8,3%, в Кыргызской Республике — 4,3%, в России — 5,8%, в Таджикистане — 4,1%.
Несмотря на снижение инфляции, сохранение инфляционных рисков в крупных экономиках региона ЕАБР будет формировать осторожное отношение регуляторов к смягчению денежно-кредитной политики в 2024 г. Аналитики ЕАБР ожидают, что базовая ставка в Казахстане все еще будет находиться выше 13% в конце 2024 г. Банк России перейдет к циклу снижения ставки в этом году и на конец года она опустится до 15% годовых. 
Прогноз ЕАБР. Основные макроэкономические показатели государств — участников Банка (базовый сценарий)

	Показатель
	2022
	2023
	2024П
	2025П
	2026П

	Республика Армения
	 

	ВВП в сопоставимых ценах
	12,6
	8,7
	7,5
	4,2
	4,9

	Инфляция (на конец периода)
	8,6
	-0,6
	1,5
	2,5
	2,0

	Ставка МБК (в среднем за год), %
	9,0
	10,0
	8,3
	6,7
	6,0

	Курс драма к доллару (в среднем за год)
	436
	392
	396
	398
	399

	Республика Беларусь
	 

	ВВП в сопоставимых ценах
	-4,7
	3,9
	3,4
	1,1
	1,3

	Инфляция (на конец периода)
	12,8
	4,9
	6,0
	6,8
	7,7

	Ставка рефинансирования (в среднем за год), %
	11,6
	10,1
	9,5
	9,5
	9,5

	Курс бел, рубля к доллару (в среднем за год)
	2,62
	3,01
	3,27
	3,43
	3,58

	Республика Казахстан
	 

	ВВП в сопоставимых ценах
	3,2
	5,1
	5,0
	5,5
	5,5

	Инфляция (на конец периода)
	20,3
	9,8
	8,3
	6,3
	4,8

	Ставка TONIA (в среднем за год), %
	13,9
	16,4
	13,4
	9,4
	7,5

	Курс тенге к доллару (в среднем за год)
	460,5
	456,3
	447,1
	455,4
	473,3

	Кыргызская Республика
	 

	ВВП в сопоставимых ценах
	9,0
	6,2
	5,5
	5,3
	4,1

	Инфляция (на конец периода)
	14,7
	7,3
	4,3
	6,9
	6,5

	Ставка РЕПО — 7 дней (в среднем за год), %
	12,1
	11,4
	11,0
	10,7
	10,7

	Курс сома к доллару (в среднем за год)
	84,1
	87,9
	89,4
	92,6
	94,9

	Российская Федерация
	 

	ВВП в сопоставимых ценах
	-1,2
	3,6
	3,0
	1,1
	1,6

	Инфляция (на конец периода)
	11,9
	7,4
	5,8
	4,7
	4,1

	Ключевая ставка (в среднем за год), %
	10,6
	9,9
	15,8
	12,5
	7,9

	Курс рос, рубля к доллару (в среднем за год)
	68,5
	85,2
	92,8
	96,7
	98,4

	Республика Таджикистан
	 

	ВВП в сопоставимых ценах
	8,0
	8,3
	8,0
	8,2
	7,8

	Инфляция (на конец периода)
	4,2
	3,8
	4,1
	6,0
	5,8

	Ставка рефинансирования (в среднем за год), %
	13,3
	10,5
	9,3
	9,7
	9,8

	Курс сомони к доллару (в среднем за год)
	11,0
	10,8
	10,9
	11,1
	11,4

	Примечание:П — «прогноз», ВВП, инфляция — % год к году; курс к доллару — единиц национальной валюты за 1 доллар

	Источники: национальные ведомства государств — участников ЕАБР, расчеты аналитиков ЕАБР


Подробнее с содержанием Макроэкономического прогноза можно ознакомиться на сайте Банка.

Справка
Евразийский банк развития (ЕАБР) — многосторонний банк развития, осуществляющий инвестиционную деятельность на евразийском пространстве. Уже более 18 лет ЕАБР содействует укреплению и расширению экономических связей, и всестороннему развитию стран-участниц. Уставный капитал ЕАБР составляет 7 млрд долл. Основную долю в портфеле ЕАБР занимают проекты с интеграционным эффектом в сферах транспортной инфраструктуры, цифровых систем, зеленой энергетики, сельского хозяйства, промышленности и машиностроения. В своей деятельности Банк руководствуется Целями в области устойчивого развития ООН и принципами ESG.

Контакты пресс-центра ЕАБР:
+7 (727) 244 40 44, доб. 6147
pressa@eabr.org
www.eabr.org
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The EDB Macroeconomic Outlook 2024–2026: EDB raises economic growth forecast for most countries in the region, with the region growing faster than the world economy in 2024
The Eurasian Development Bank has released its Macroeconomic Outlook for the Bank’s six member states. In 2024, Armenia’s GDP is expected to grow by 7.5%, Belarus’s by 3.4%, Kazakhstan’s by 5%, Kyrgyzstan’s by 5.5%, Russia’s by 3.0% and Tajikistan’s by 8.0%.
Almaty, XX June 2024. The Eurasian Development Bank (EDB) presented an analysis of the preliminary economic developments in its member countries for 2024 and provided forecasts for their key macroeconomic indicators through the end of 2024 and into 2025–26.
EDB analysts estimate that the global economy will continue to grow at around 3% in 2024, driven largely by emerging economies. The rate of decline in inflation in developed nations is slowing due to labour market imbalances caused by labour shortages and rising costs associated with global economic fragmentation. This is expected to result in a prolonged period of high interest rates in the US and the euro area, affecting their economic growth. The US GDP is projected to grow by 1.9% in 2024, down from 2.5% in 2023, due to lower consumer activity. Economic growth in the euro area is expected to remain sluggish, hovering around the previous year’s rate of around 0.5%. In contrast, China’s economy is anticipated to exceed its 5% growth target again, supported by government incentives. EDB analysts do not foresee a broad-based increase in commodity prices globally. 
For most EDB member countries, the outlook has been upgraded due to strong early-year performance and continued robust utilisation of domestic growth sources. Stimulative fiscal policies and structural transformations are fostering an environment conducive to investment and consumer activity. EDB analysts forecast a 3.4% growth in the region’s GDP by the end of 2024.
Key macroeconomic forecasts for the EDB member states in 2024
[image: ]
Source: EDB analysts’ calculations
In Armenia, Kyrgyzstan and Tajikistan, high growth rates in early 2024, driven by strong domestic demand and increased exports of basic metals, have led to upgraded GDP growth projections for 2024: 7.5% for Armenia, 5.5% for Kyrgyzstan and 8.0% for Tajikistan.
Kazakhstan’s economy is expected to maintain a high GDP growth rate of around 5% in 2024. Government efforts to diversify the economy are anticipated to catalyse and sustain a steady GDP growth rate in the medium term. 
Russia’s GDP growth forecast for 2024 has been improved to 3.0%. EDB analysts note that domestic demand has expanded further, driven by high household incomes and fiscal stimuli. However, consumer activity is expected to gradually decline over the forecast period due to tight monetary policy. 
Belarus’s GDP growth forecast for 2024 has been upgraded to 3.4%, supported by continued strong growth in demand from Russia and wage increases. 
EDB researchers expect the inflationary trend across the Bank’s region to slow further, with the aggregate inflation rate decreasing to 5.8% by the end of 2024 from 7.2% in 2023. Inflation remains heterogeneous across the region: Armenia continues to experience low inflation, while inflation in Kyrgyzstan and Tajikistan may drop below target levels. 
Conversely, Russia and Kazakhstan continue to face increased inflationary pressures. Bank analysts project that inflation rates will gradually approach targets in 2024: 1.5% in Armenia, 6% in Belarus, 8.3% in Kazakhstan, 4.3% in Kyrgyzstan, 5.8% in Russia and 4.1% in Tajikistan.
Despite declining inflation rates, persistent inflation risks in the EDB’s larger economies are expected to lead to the regulators’ cautious approach to monetary easing in 2024. EDB analysts anticipate that Kazakhstan’s base rate will remain above 13% by the end of 2024. The Bank of Russia is forecast to begin a cycle of rate cuts this year, with the inflation rate expected to decline to 15% per annum by year-end.
Key macroeconomic indicators of the EDB member states (baseline scenario)
	Indicator
	2022
	2023
	2024F
	2025F
	2026F

	Armenia
	 

	GDP in comparable prices
	12.6
	8.7
	7.5
	4.2
	4.9

	Inflation (year-end)
	8.6
	-0.6
	1.5
	2.5
	2.0

	Interbank rate (year’s average), %
	9.0
	10.0
	8.3
	6.7
	6.0

	AMD/USD exchange rate (year’s average)
	436
	392
	396
	398
	399

	Belarus
	 

	GDP in comparable prices
	-4.7
	3.9
	3.4
	1.1
	1.0

	Inflation (year-end)
	12.8
	4.9
	6.0
	6.8
	7.7

	Refinancing rate (year’s average), %
	11.6
	10.1
	9.5
	9.5
	9.5

	BYN/USD exchange rate (year’s average)
	2.62
	3.01
	3.27
	3.43
	3.58

	Kazakhstan
	 

	GDP in comparable prices
	3.2
	5.1
	5.0
	5.5
	5.5

	Inflation (year-end)
	20.3
	9.8
	8.3
	6.3
	4.8

	TONIA rate (year’s average), %
	13.9
	16.4
	13.4
	9.4
	7.5

	KZT/USD exchange rate (year’s average)
	460.5
	456.3
	447.1
	455.4
	473.3

	Kyrgyz Republic
	 

	GDP in comparable prices
	9.0
	6.2
	5.5
	5.3
	4.1

	Inflation (year-end)
	14.7
	7.3
	4.3
	6.9
	6.5

	Seven-day REPO rate (year’s average), %
	12.1
	11.4
	11.0
	10.7
	10.7

	KGS/USD exchange rate (year’s average)
	84.1
	87.9
	89.4
	92.6
	94.9

	Russia
	 

	GDP in comparable prices
	-1.2
	3.6
	3.0
	1.1
	1.6

	Inflation (year-end)
	11.9
	7.4
	5.8
	4.7
	4.1

	Key rate (year’s average), %
	10.6
	9.9
	15.8
	12.5
	7.9

	RUB/USD exchange rate (year’s average)
	68.5
	85.2
	92.8
	96.7
	98.4

	Tajikistan
	 

	GDP in comparable prices
	8.0
	8.3
	8.0
	8.2
	7.8

	Inflation (year-end)
	4.2
	3.8
	4.1
	6.0
	5.8

	Refinancing rate (year’s average), %
	13.3
	10.5
	9.3
	9.7
	9.8

	TJS/USD exchange rate (year’s average)
	11.0
	10.8
	10.9
	11.1
	11.4

	Note: “F” – forecast; GDP and inflation are measured in % year-on-year; the exchange rate is in national currency units per U.S. dollar.

	Sources: national agencies of the EDB member states, EDB analysts’ calculations.


The Macroeconomic Outlook is available on the Bank’s website.

Additional Information:
The Eurasian Development Bank (EDB) is a multilateral development bank investing in Eurasia. For more than 18 years, the Bank has worked to strengthen and expand economic ties and foster comprehensive development in its member countries. The EDB’s charter capital totals US $7 billion. Its portfolio consists principally of projects with an integration effect in transport infrastructure, digital systems, green energy, agriculture, manufacturing, and mechanical engineering.  The Bank adheres to the UN Sustainable Development Goals and ESG principles in its operations.

The EDB Media Centre:
+7 (727) 244 40 44, ext. 6147
pressa@eabr.org
www.eabr.org
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